Verejna verzia

PROTIMONOPOLNY URAD SLOVENSKEJ REPUBLIKY

ROZHODNUTIE

Cislo: 2019/KOH/SKO/3/41 Bratislava 19. decembra 2019

Protimonopolny urad Slovenskej republiky, odbor koncentracii, v spravnom konani
Cislo 0030/0OK/2019 zacatom dna 27.11.2019 na zaklade oznamenia koncentracie
podlfa §10 ods.7 zakona ¢.136/2001 Z.z. o ochrane hospodarskej sutaze
a o zmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii
ministerstiev a ostatnych ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej republiky
v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorSich predpisov podnikatelmi Arca
Investments, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 35975 041 a Ing. Rudolfom Adamom [. .. ..............ccoiiiieaoin..
............................. ] prostrednictvom ich spoloéného pravneho
zastupcu Advokatskej kancelarie VIVID LEGAL, s.r.o., Plynarenska 7/A, 821 09
Bratislava, ICO: 36 807 915

rozhodol

na zaklade § 12 ods. 1 zakona &. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze
a 0 zmene a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii
ministerstiev a ostatnych Ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej republiky
v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorSich predpisov tak, Ze suhlasi
s koncentraciou, ktora vznikla podla § 9 ods. 1 pism. b) zadkona ¢. 136/2001 Z. z.
o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zdkona Slovenskej narodnej
rady €. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov
Statnej spravy Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov v zneni neskorsich
predpisov a spociva v ziskani spolo¢nej kontroly podnikatela Arca Investments,
a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35
975041alng.RudolfaAdamal. .. ........... ... ... . . .. ...

1 Osobny udaj



................ ]> nad podnikatelom Finportal, a. s., so sidlom Pribinova 4,

811 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 469 156, a to na zaklade Zmluvy
o kupe akcii uzatvorenej dna 10.09.2019medzi [. . ... .. ... ... L.

Odovodnenie:

1.

Protimonopolnému uradu Slovenskej republiky, odboru koncentracii (dalej len ,,urad®)
bolo dria 27.11.2019 listom zaevidovanym pod Cislom 1071/2019/0K-5396/2019 od
podnikatefov Arca Investments, a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 975 041 (dalej len ,Arca Investments“) a Ing.
Rudolfa Adama [. ... . e
.. .]* (dalej len ,Ing. Rudolf Adam*) (dalej spolo¢ne len ,0znamovatelia®)
prostrednictvom ich spolo¢ného pravneho zastupcu Advokatskej kancelarie VIVID
LEGAL, s.r.0., Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, ICO: 36 807 915, v mene ktorého
kona JUDr. Linda Balharekova, konatel (dalej len ,pravny zastupca“) dorucené
oznamenie koncentracie (dalej len ,Oznamenie“) podla § 10 ods. 7 zakona
€. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zakona
Slovenskej narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych
ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej republiky v zneni neskorSich predpisov
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon“). Tymto podanim bolo dra
27.11.2019 zacaté spravne konanie vo veci predmetnej koncentracie vedené pod
Cislom 0004/0OK/2019 av sulade so znenim § 11 ods. 1 zakona zacala dna
28.11.2019 plynut lehota na vydanie rozhodnutia.

. Dha 04.12.2019 urad podanim zaevidovanym pod c¢islom 1071/2019/0K -

5510/2019 vyzval Oznamovatelov na doplnenie Oznamenia a upozornil ich, ze
Oznamenie koncentracie je neuplné a lehota podla § 11 ods. 1 zakona na vydanie
rozhodnutia uradu o predmetnej koncentracii neplynie odo dia odoslania vyzvy na
doplnenie oznamenia koncentracie. Oznamenie bolo doplnené podanim
doruc¢enym dna 09.12.2019 (registrovanym pod Cislom 1071/2019/0K-5396/2019).
Po doplneni sa stalo oznamenie koncentracie uplné a diom 10.12.2019 zacala
dalej plynut prerusena lehota na vydanie rozhodnutia vo veci predmetnej
koncentracie podla § 11 ods. 1 zakona.

Koncentracia podla Oznamenia spoCiva v ziskani spolo¢nej kontroly
Oznamovatelmi nad podnikatelom Finportal, a. s., so sidlom Pribinova 4, 811 09
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 45 469 156 (dalej len ,Finportal“) a vznikla
tak, ako je uvedené vo vyroku tohto rozhodnutia.

Urad z predlozenych informacii a podkladov zisti, Ze predmetna
koncentracia podlieha kontrole uradu podla § 10 ods. 1 zakona.
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5. Ug&astnikmi tohto spravneho konania st Oznamovatelia a Uéastnikmi predmetnej
koncentracie su Oznamovatelia na strane podnikatelov ziskavajucich kontrolu
a podnikatel Finportal na strane nadobudaného podnikatela.

Aktivity u€astnikov koncentracie

6. Podla Oznamenia je spolo¢nost Arca Investments vyluCne kontrolovana Ing.
Rastislavom Veli€om a patri do ekonomickej skupiny Arca Capital. Ide o holdingovu
spoloCnost, ktora zastreSuje spoloCnosti patriace do predmetnej ekonomickej
skupiny.

7. Skupina Arca Capital je investiCnhou finan¢nou skupinou p&sobiacou v Sirokom
spektre oblasti, ktoré mozno roz¢lenit’ do nasledovnych skupin:

(i) skupina ,private equity® a ,real estate“, vramci ktorych pésobi v oblasti
nehnutefnosti, potravinarstva, energetiky, turizmu a rekreaCnych sluZzieb,
retailovej oblasti, polnohospodarstva, oblasti sprostredkovania prace a oblasti
IT platforiem a aplikacii,

(ii) finan€na skupina, v ramci ktorej sa primarne poskytuju finanéné sluzby a na
financné sluzby nadvazujuce sluzby, ktoré spadaju pod dohlad regulatorov
finanéného trhu v Slovenskej republike a Ceskej republike, ato v oblasti
poskytovania spotrebitel'skych a podnikatelskych uverov, oblasti servisnych
sluzieb pre licencované subjekty, oblasti finanéného sprostredkovania a
kolektivneho investovania.

8. Podnikatel Ing. Rudolf Adam vykonaval pred koncentraciou vyluénu kontrolu v
spolo¢nosti Finportal a po koncentracii bude tuto kontrolu vykonavat spoloCne
s Arca Investments. Okrem toho pésobi podla Oznamenia aj v oblasti vykonavania
poradenskej a konzultatnej Cinnosti, na uzemi Slovenskej republiky
prostrednictvom [. . . . ...
.............. I°, ktora vykonava ¢innost vyluéne vo vztahu k svojej ekonomickej
skupine a v oblasti sprostredkovania investicného zlata, ktora zahffia
sprostredkovanie predaja / kupy fyzického investi¢ného zlata, a to prostrednictvom

9. Spolo¢nost Finportal pésobi v oblasti finanéného sprostredkovania ako
samostatny finanény agent. Kontroluje dve (2) dcérske spolo¢nosti, ktoré su
sucastou predmetnej koncentracie, a to:

i. spolo¢nost Finportal Reality, a.s., so sidlom Pribinova 4, 811 09 Bratislava,
ktora vykonava realitnu ¢innost a

5 Doverna informacia pristupna U¢astnikom koncentracie — identifikacia osoby prostrednictvom ktorej
podnika uc¢astnik koncentracie v odvetviach nesuvisiacich s koncentraciou.
6 Doverna informacia pristupna Ucastnikom koncentracie — identifikacia osoby prostrednictvom ktorej
podnika uc¢astnik koncentracie v odvetviach nesuvisiacich s koncentraciou.



spolo¢nost Online Finance s. r. 0., so sidlom Pribinova 4, 811 09 Bratislava,
ktora vykonava cCinnost prevadzkovania webového portalu na porovnanie
uverov na byvanie.

10.Vzhladom na vySSie uvedeny popis aktivit ucastnikov koncentracie sa urad pri
posudzovani dopadov koncentracie sustredil na pripady, v ktorych dochadza
k horizontalnemu prekrytiu aktivit, t. j. na oblasti finanéného sprostredkovania
a poskytovania realitnych sluZieb a na tie pripady, kde dochadza k vertikalnemu
prekrytiu aktivit podnikatefov v désledku koncentracie.

Posudenie horizontalnych dopadov koncentracie

Oblast finanéného sprostredkovania

11.Financné sprostredkovanie je osobitnym druhom podnikania na finanénom trhu,

v

ktoré je upravené zakonom ¢&. 186/2009 Z.z. o finanChom sprostredkovani a
finanénom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov. Podla Oznamovatefov mozno oblast finanéného
sprostredkovania dalej Clenit na nasledovné sektory:

a)
b

® O O
S— N = N

=)

)

poistenia alebo zaistenia,

kapitalového trhu,

prijimania vkladov,

poskytovania uverov, uverov na byvanie a spotrebitelskych uverov,
doplnkového déchodkového sporenia,

starobného déchodkového sporenia.

12.Finan¢né sprostredkovanie méze na uzemi Slovenskej republiky vykonavat
vyluéne finan¢ny agent, ktorym je bud samostatny finan¢ny agent, viazany financny
agent, podriadeny finanény agent, sprostredkovatel doplnkového poistenia alebo
viazany investiCny agent.

13.Na vykon Cinnosti samostatného finanéného agenta na uzemi Slovenskej republiky

je

podla Zakona o finanénom sprostredkovani potrebné ziskanie povolenia

Narodnej banky Slovenska (dalej len ,povolenie NBS*).

14.Z ekonomickej skupiny, do ktorej patri podnikatel Arca Investments p&sobi v oblasti
finanéného sprostredkovania:

1)

2)

podnikatel DELUVIS s. r. 0., so sidlom Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 798 998, ktory méa povolenie NBS a reélne
pdsobi na vSetkych sektoroch finanéného sprostredkovania uvedenych vysSie
ako samostatny financny agent;

podnikatel FG Financial Group — SK, a. s., so sidlom Plynarenska 7/A, 821
09 Bratislava - mestska ¢ast’ Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 50 045 601,
ktory ma povolenie NBS na vSetky sektory finanéného sprostredkovania
uvedenych vysSie ako samostatny finanény agent, realne vSak za posledné tri
roky vykonaval len finan¢né sprostredkovanie v sektoroch a) az d).



3) podnikatel Silverside Financial services, s.r.o., so sidlom Plynarenska 7/B,
821 09 Bratislava - mestska &ast’ Ruzinov, Slovenska republika, ICO: 51 179
172, ktory ma povolenie NBS na sektory a) az d) finanéného sprostredkovania
ako samostatny finanény agent, realne vSak za posledné tri roky vykonaval len
financné sprostredkovanie v sektoroch a) a d).

4) spoloénost’ Netfinancie, s.r.o., so sidlom Radnicné namestie 1, 902 01

Pezinok, Slovenska republika, ICO: 36 653 322, ktory ma povolenie NBS na
sektory a), c) a d) finanéného sprostredkovania ako samostatny finanény agent,
realne vSak za posledné tri roky vykonaval len finanéné sprostredkovanie
v sektoroch a).
Spolo¢nost’ Netfinancie, s.r.o. je zaroven prevadzkovatelom webového portalu
www.netfinancie.sk, v ramci ktorého ponuka online vypocet cien a porovnanie
cien finanéného produktu, ktorym je v pripade spolo¢nosti Netfinancie, s.r.o.
poistenie. Nasledne je mozné vybrané poistenie uzatvorit online. Poistenie je
uzatvarané priamo prostrednictvom tohto webu (zakaznik nie je presmerovany
na iny web).

15.Do ekonomickej skupiny u€astnika koncentracie — spolo¢nosti Arca Investments,
a.s. patri aj podnikatel Netfinancie Services, s. r. 0., so sidlom Radni¢né namestie
1, 902 01 Pezinok, Slovenska republika, ICO: 46 279 784, ktory nema povolenie
NBS na C¢innost finanéného sprostredkovania, je prevadzkovatelom troch
webovych portalov, ato wWww.pozicka.sr, www.do24hodin.sk a
www.porovnavaijte.sk’.

Ide o webové portaly, ktoré obsahuju moznost online porovnania ponuk hypoték
osloveny finanénym sprostredkovatefom, ktorym je podnikatel, ktory nepatri do
ekonomickej skupiny Ziadneho ucastnika koncentracie. Je teda prevadzkovatelom
webovych portalov, ktoré v ramci finanéného sprostredkovania vyuziva tretia osoba
— finan¢ny sprostredkovatel.

16.Podnikatel Finportal ma povolenie NBS a realne pdsobi na v8etkych sektoroch
finanéného sprostredkovania uvedenych vy3$Sie pod pismenami a) az g) ako
samostatny financny agent.

Spolo¢nost  Finportal je zarovenn prevadzkovatefom webového portalu
www.najpoistenie.sk, v ramci ktorého ponuka online vypocet cien a porovnanie

7 Podrla vyjadrenia Oznamovatelov portaly www.do24hodin.sk a www.porovnavajte.sk nemaju so
svojom obsahu umiestnenu Ziadnu reklamu, z ktorej by dosahovali akékolvek trzby. Webovy portal
www.pozicka.sr, ktory ma vo svojom obsahu umiestneny priestor pre reklamu dosahuje z predaja
reklamy len zanedbatelné trzby.
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cien poistenia. Nasledne je mozné vybrané poistenie uzatvorit online (zakaznik nie
je presmerovany na iny web).

Je tiez prevadzkovatefom webového portalu www.najuver.sk, v ramci ktorého
ponuka online vypoCet a porovnanie finanéného produktu, ktorym su v pripade
tohto portalu uvery. Webovy portal ponuka podla Oznamenia vyluéne zakladné
informacie, porovnanie a vypocet uverov, v pripade zaujmu zakaznika o dany uver,
v8ak zakaznik musi vyplnit svoje kontaktné udaje a nasledne je s konkrétnou
ponukou kontaktovany finanénym sprostredkovatelom — podriadenym financnym
agentom. Ide teda o klasické finan&né sprostredkovanie.

17.Nadobudana spolo¢nost Online Finance s. r. 0. pésobi na relevantnych podtrhoch
finanéného sprostredkovania uvedenych vySSie v bodoch c) ad), ato ako
podriadeny financny agent, ktory vykonava finanéné sprostredkovanie na zaklade
zmluvy uzatvorenej so spolo¢nostou.

Spolo¢nost Online Finance s. r. o. je prevadzkovatelom webového portalu
www.moneytoo.sk, vramci ktorého ponuka online porovnanie finan€nych
produktov, pricom po zadani kontaktnych udajov zakaznika, je zakaznik osloveny
bud spolo¢nostou Online Finance s. r. o. alebo spolo¢nostou Finportal ako
samostatnym finanénym agentom alebo samotnou finan€nou instituciou. V pripade
niektorych finanénych produktov méze byt zakaznik priamo presmerovany na
webovy portal konkrétnej finanCnej institucie. lde o formu finanéného
sprostredkovania.

18.Ing. Rudolf Adam pdsobi na relevantnom trhu finanéného sprostredkovania okrem
spolo¢nosti Finportal a Online Finance s. r. o. aj prostrednictvom inych nim
kontrolovanych spolo¢nosti, ktoré vSak za posledné roky tuto Cinnost' realne
nevykonavali.

19.Pri posudeni koncentracie z hladiska horizontalnych prepojeni medzi ucastnikmi
koncentracie, ktoré vznikaju ako doésledok koncentracie urad zobral do uvahy
predovSetkym odhadované podiely uc€astnikov koncentracie v oblasti finanéného
sprostredkovania (a to trhové podiely vychadzajuce jednak z poc¢tu uzavretych zmlav
aj v Cleneni na jednotlivé podoblasti finanéného sprostredkovania a jednak z poctu
podriadenych finan€nych agentov), ktoré nedosahuju po koncentracii uroven
ovplyvneného trhu v Ziadnej z podoblasti finanéného sprostredkovania.

20.Zaroven urad zobral do uvahy odhadované trhové podiely najvacSich konkurentov,
poCet a charakter konkurentov v tejto oblasti, ktori spravidla ponukaju finanéné
sprostredkovanie naprieC vSetkymi podoblastami finanéného sprostredkovania.
Takisto z Oznamenia koncentracie vyplynulo, Zze ucastnici koncentracie, ako aj ich
konkurenti v oblasti finanéného sprostredkovania maju obdobnu, resp. prekryvajucu
sa skladbu spolupracujucich finanénych institucii (ktorych finanéné produkty alebo
sluzby sprostredkovavaju) a zo strany finanénych institacii spravidla neexistuje
exkluzivita vo vztahu k samostatnym finanénym agentom. Najma vacsie financné
indtiticie maju vzdy uzatvorenych niekolko zmliv s réznymi samostatnymi
finanCnymi agentmi. Uvedené vyplyva tiez z Registra finanCnych agentov



a finan¢nych poradcov vedenych Narodnou bankou Slovenska, ktoré Oznamovatelia
predloZili ako prilohy Oznamenia.

21.Vo vztahu k prevadzkovaniu portalov ponukajucich online finanéné sprostredkovanie
urad tiez zobral do uvahy, Ze prevadzkovanie vlastnych webovych portalov na
finanCné sprostredkovanie (vratane ponuky porovnavania produktov), pripadne
vyuzivanie externych webovych portdlov na presmerovanie finanéného
sprostredkovania je v tejto oblasti beznou praxou, pricom ucastnici konania predlozili
uradu informacie o webovych portaloch, ktoré ich konkurenti prevadzkuiju, resp. na
presmerovanie finan¢ného sprostredkovania pouzivaju.

22.Na zaklade tychto skutoCnosti urad dospel k zaveru, Ze koncentracia nevzbudzuje
sutazné obavy v désledku horizontalneho prekrytia aktivit jej uCastnikov v tejto
oblasti.

Oblast’ poskytovania realitnych sluzieb

23.DalSou oblastou pdsobenia oboch uéastnikov konania je oblast poskytovania
realitnych sluzieb. U&astnik koncentracie — spoloénost Arca Investments posobi
v tejto oblasti na uzemi SR prostrednictvom spolo¢nosti HOME&LIVING, s.r.o., so
sidlom Plynarenska 5944/7A, 821 09 Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska
republika, ICO: 52 434 702, ktora poskytuje realitné sluzby prostrednictvom
uverejiiovania realitnej inzercie na réznych webovych portaloch a zaroven
disponuje vlastnym webovym portalom, na ktorom uverejiuje realitnu inzerciu. Tato
spolo¢nost  vznikla len v polovici kalendarneho roka 2019 av obdobi
predchadzajucom koncentracii oznamovanej tymto oznamenim nedosiahla Ziadne
trzby a nevygenerovala Ziadny obrat.

24.Podnikatel Finportal pdsobi na relevantnom trhu poskytovania realitnych sluzieb
na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom spolo¢nosti Finportal Reality, a.s.,
ktora poskytuje realitné sluzby prostrednictvom uverejfiovania realitnej inzercie na
réznych webovych portaloch, pricom nedisponuje vlastnym webovym portalom
a trzby za tato ¢innost st velmi nizke alebo Ziadne.?

25.Vzhladom najma na zanedbatelné horizontalne prekrytie v tejto oblasti (nakolko
skupina Arca Capital predmetnu €innost zaCala vykonavat’ len nedavno a trzby
oboch stran boli v tejto oblasti nizke az nulové) urad neidentifikoval v tejto oblasti
sutazné obavy.

Posudenie vertikalnych prepojeni

26.Vychadzajuc z Oznamenia, urad vyhodnocoval tiezZ mozné vertikalne prepojenia
vznikajuce v désledku koncentracie, a to:

8 Zarok 2018 boli trzby spolo¢nosti Finportal Reality, a.s. nulové



- oblast’ poskytovania Uverov a tiez kolektivne investovanie (skupina Arca Capital),
vo vztahu k finanénému sprostredkovaniu v tychto podoblastiach (nadobudané
spoloc¢nosti),

-oblast’ developingu v podobe vystavby bytovych domov a pod. (skupina Arca
Capital), vo vztahu k poskytovaniu realitnych sluzieb (nadobudana spolo¢nost),
-oblast’ prevadzkovania webovych portalov na financné sprostredkovanie pre tretie
osoby — finan¢nych sprostredkovatelov ako dodavatelsky trh (skupina Arca
Capital) a trh financnych sprostredkovatefov ako trh odberatelsky.

V tomto smere zobral urad do uvahy najma postavenie ucCastnikov koncentracie
v jednotlivych vySSie uvedenych oblastiach, charakteristiku danej poskytovanej
sluzby a dospel ohladne predmetnych vertikdlnych prepojeni k zaveru,
0 neexistencii sutaznych obav.

Zaver

27.Po vyhodnoteni podkladov a informacii ziskanych v predmetnom spravnom konani
urad neidentifikoval, Ze by predmetna koncentracia znacne narusSila ucinnu
hospodarsku sutaz na relevantnom trhu, najma v désledku vytvorenia alebo
posilnenia dominantného postavenia, a teda neidentifikoval sutazné obavy
v dosledku posudzovanej koncentracie. Urad teda dospel k zaveru, Ze posudzovana
koncentracia je v sulade s § 12 ods. 1 zakona.

28.Z predloZzenych informacii a podkladov v Oznameni urad zistil, Ze nie je dévod na
vydanie rozhodnutia s odévodnenim v plnom rozsahu.

29.Na zaklade vysSie uvedenych skuto€nosti urad rozhodol tak, ako je uvedené vo
vyroku tohto rozhodnutia.

Poucenie:

Podla § 34 ods. 1 zakona €. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene
a doplneni zakona Slovenskej narodnej rady €. 347/1990 Zb. o organizacii
ministerstiev a ostatnych ustrednych organov Statnej spravy Slovenskej republiky v
zneni neskorsich predpisov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o ochrane
hospodarskej sutaze®), v spojeni s § 61 ods. 1 zakona &. 71/1967 Zb. o spravnom
konani (spravny poriadok) v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,spravny poriadok®)
proti tomuto rozhodnutiu mdéze byt podany rozklad Protimonopolnému uradu
Slovenskej republiky, odboru koncentracii, Driefiova 24, 826 03 Bratislava, v lehote 15
dni odo dna jeho doruCenia. O rozklade podla § 18 ods. 1 zakona o ochrane
hospodarskej sutaze rozhoduje Rada Protimonopolného uradu Slovenskej republiky.
Podla § 61 ods. 1 spravneho poriadku v€as podany rozklad ma odkladny uc¢inok. Toto
rozhodnutie je preskumatelné sudom podla § 177 a nasl. zakona €. 162/2015 Z. z.
Spravneho sudneho poriadku po vy€erpani riadnych opravnych prostriedkov.



(elektronicky podpis)
Ing. Boris Gregor
podpredseda
Protimonopolného uradu Slovenskej republiky

Rozhodnutie sa dorucuje:
VIVID LEGAL, s.r.o.

advokatska kancelaria

JUDr. Linda Balharekova, konatef
Plynarenska 7/A

821 09 Bratislava

ICO: 36 807 915



